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SAMBUTAN PRESIDEN DIREKTUR

Para Pemegang Polis PRU/nA yang saya hormati, bahagia sekali saya dapat menyapa Anda
para nasabah setia Prudential Indonesia dalam laporan tahunan kinerja Unit Link 2012. Terima
kasih atas kepercayaan Anda sehingga tahun 2012 menjadi tahun yang gemilang bagi Prudential
Indonesia. Berbagai prestasi baik dalam kinerja bisnis yang terus bertumbuh, maupun pengakuan
dari industri melalui 37 penghargaan yang kami terima sepanjang tahun, semakin mengukuhkan
jalan Prudential Indonesia untuk memberikan pelayanan yang semakin baik bagi Anda dan
keluarga, dengan visi kelas dunia. Sampai akhir Desember 2012, jumlah nasabah Prudential
Indonesia mencapai lebih dari 1,7 juta jiwa, meningkat 25,2% dari tahun sebelumnya. Perusahaan
pun telah membayarkan total klaim dan manfaat yang meningkat sebesar 47%, menjadi sebesar
Rp 5,8 triliun termasuk penarikan nilai tunai.

Di tahun 2012 Perusahaan berhasil membukukan total pendapatan premi sebesar Rp 19,3
triliun atau meningkat 30% dibandingkan dengan periode yang sama di tahun 2011. Perolehan
pendapatan premi bisnis baru tumbuh 24% menjadi Rp 9,9 triliun. Sementara itu, dalam total
pendapatan kontribusi syariah, terjadi peningkatan 21,1% menjadi sebesar Rp 2,1 triliun. Kinerja
bisnis yang baik juga didukung oleh kondisi keuangan yang sehat, terbukti dengan tingkat
kesehatan keuangan perusahaan berdasarkan Risk-Based Capital (RBC) yang berada di level 321%
pada penutupan tahun 2012, jauh di atas batasan minimum yang ditentukan oleh Pemerintah
sebesar 120%. Suatu pencapaian yang hanya bisa kami dapatkan berkat kepercayaan Anda!

Dari segi investasi, sepanjang tahun 2012 Perusahaan berhasil menghimpun dana kelolaan
sebesar Rp 34,5 triliun atau meningkat 25,6% dibandingkan dengan periode yang sama di tahun
2011. Kami sangat menghargai kepercayaan yang Anda berikan kepada Perusahaan dalam
pengelolaan investasi jangka panjang Anda dan keluarga. Kami pastikan bahwa para manajer
investasi profesional yang berdedikasi tinggi akan senantiasa mengupayakan hasil investasi
jangka panjang yang semakin baik bagi Anda.

Sebagai perusahaan yang tumbuh besar di Indonesia, Prudential Indonesia tidak hanya mengejar
hasil bisnis yang gemilang. Merupakan tanggung jawab kami untuk berbagi dan memberi kembali
kepada masyarakat melalui program tanggung jawab sosial (Corporate Social Responsibility-CSR).
Di tahun 2012, sejumlah program CSR di bawah kampanye “A Million Hearts for A Million Dreams”
kami yang berfokus kepada pendidikan, anak-anak, serta pencegahan dan penanggulangan
bencana telah digelar. Hal ini sejalan dengan komitmen untuk senantiasa mendengarkan dan
memahami kebutuhan keluarga Indonesia. Besar harapan kami bahwa apa yang kami lakukan
dalam memberi kembali akan menjangkau satu juta masyarakat yang membutuhkan sampai
akhir tahun 2014 nanti, sesuai dengan tujuan kampanye tersebut.

Akhir kata, saya atas nama Perusahaan mengucapkan terima kasih sekali lagi yang sebesar-
besarnya kepada Anda para nasabah kami, tenaga pemasaran, karyawan, mitra bisnis, dan
segenap pemangku kepentingan Prudential lainnya atas dukungan dan kepercayaannya
sehingga 2012 menjadi tahun yang sangat baik. Kepercayaan Anda adalah fondasi kami dalam
terus meningkatkan kinerja dan layanan terbaik bagi Anda dan keluarga. Semoga kesehatan,
kebahagiaan, serta kesuksesan selalu menyertai Anda.

Salam hangat

William Kuan
Presiden Direktur
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Kilas Balik Investasi 2012

Tahun 2012 merupakan tahun yang baik untuk perekonomian dunia.
Walaupun berbagai hambatan menghadang—seperti ancaman Yunani
keluar dari Uni Eropa, rekor pengangguran dan resesi ekonomi yang
melanda Eropa, pertumbuhan Cina yang melambat, serta ketidakpastian
tentang pemilu dan persoalan fiskal AS—perekonomian global tidak
mengalami resesi, hanya pertumbuhannya melambat. Guna memacu
pertumbuhan ekonomi, bank sentral di berbagai belahan dunia kembali
mengeluarkan paket stimulus moneter yang memompa tambahan
likuiditas ke dalam sistem perbankan mereka. Sementara, perekonomian
Indonesia yang dapat terus bertahan dan secara tahunan tumbuh 6,2% di
tahun 2012, merupakan salah satu pertumbuhan yang tertinggi di dunia.
Konsumsi domestik tetap menjadi mesin pertumbuhan didukung oleh
naiknya jumlah kelas menengah dan terkendalinya inflasi. Di angka 4,3%
untuk tahun 2012, inflasi domestik berada dalam kisaran target yang
ditetapkan oleh Bank Indonesia, sebagian berkat harga pangan yang stabil.

Setelah penurunan 50 basis poin yang tak terduga di Februari, Bank
Indonesia mempertahankan Bl rate tetap pada rekor terendah 5,75% di
tengah tekanan terhadap rupiah, yang turun lebih dari 6% di tahun 2012.
Bank sentral mencoba untuk mendorong ekspor dengan membiarkan
pelemahan rupiah sampai batas tertentu. Sayangnya, iklim eksternal
untuk ekspor Indonesia tidak mendukung, di mana ekonomi global melesu
dan harga komoditas menurun. Sepanjang tahun 2012, nilai ekspor turun
6,61% menjadi US$ 190,04 miliar, sedangkan impor naik 8,02% menjadi
US$ 191,67 miliar, dibandingkan dengan 2011. Akibatnya, neraca transaksi
berjalan berubah menjadi defisit di tahun 2012 dari surplus selama
beberapa tahun sebelumnya. Di sisi lain, transaksi modal dan finansial
mencatat peningkatan surplus yang signifikan, terutama disebabkan oleh
lonjakan investasi asing langsung maupun arus masuk portofolio asing




ke pasar modal dalam negeri. Indeks Harga Saham Gabungan ditutup naik 12,94%,
sedangkan pasar obligasi pemerintah membukukan keuntungan sebesar 13,06%
seperti yang ditunjukkan oleh Indeks HSBC Indonesia Local Bond.

Kinerja sektor perbankan di Indonesia cukup memuaskan di tahun 2012 dengan
pertumbuhan aset, deposito dan kredit yang konsisten dengan pertumbuhan produk
domestik bruto secara keseluruhan. Ekspansi dalam sistem perbankan juga disertai
dengan kualitas kredit portofolio bank yang tetap terjaga seperti yang ditunjukkan
oleh rasio kredit bermasalah terhadap total kredit yang bertahan di bawah 5%.
Sementara itu, kualitas aset bank tetap sehat yang dibuktikan dengan rasio
kecukupan modal 17,3%, jauh di atas ketentuan minimum Bank Indonesia sebesar
8%. Dengan latar belakang ini, lembaga pemeringkat internasional Moody Investors
Service mempertahankan prospek stabil untuk sistem perbankan Indonesia.

Ke depan, prospek ekonomi Indonesia secara umum masih positif dengan
fundamental makroekonomi yang kuat. Naiknya pendapatan minimum akan
memberikan dorongan lebih lanjut terhadap belanja konsumen yang sudah tinggi.
Selain itu, momentum investasi swasta akan menjadi kunci bagi kemungkinan
peningkatan produk domestik bruto Indonesia di tahun 2013. Sementara,
kenaikan biaya upah dan harga sumber energi berpotensi memicu terjadinya
lonjakan inflasi domestik.

KINERJA HASIL INVESTASI DANA PRU /724

PRU/nk 2012 2009 - 2012 Sejak Peluncuran

Rupiah Managed Fund 8,82% 14,03% 15,65%
Rupiah Managed Fund plus 9,26% 14,85% 21,63%
Rupiah Fixed Income Fund 10,25% 15,63% 12,76%
US Dollar Fixed Income Fund 12,00% 10,97% 777%
Rupiah Cash Fund 4,43% 4,90% 7,69%
Rupiah Equity Fund 10,39% 17,13% 22,20%
Syariah Rupiah Managed Fund 10,16% 10,60% 11,82%
Syariah Rupiah Cash & Bond Fund 5,40% 6,61% 7,41%
Syariah Rupiah Equity Fund 14,72% 14,42% 12,42%

Untuk menyikapi naik-turunnya harga unit di jangka pendek, apabila dianggap perlu, Anda dapat
memindahkan jenis dana investasi PRU/#7/& yang Anda miliki ke jenis dana investasi PRU/#A yang lain,
sesuai tingkat toleransi Anda terhadap risiko jenis dana investasi yang dipilih. Kami menyarankan agar
Anda fokus pada tujuan jangka panjang dan tidak terpengaruh oleh gejolak pasar di jangka pendek. Untuk
mengetahui lebih lanjut mengenai pemindahan jenis dana investasi ini, silakan menghubungi Tenaga
Pemasaran Anda atau Customer Relations Officer kami melalui Customer Line di nomor 500085.

Kekuatan<@lobal:
Prudential pie

Prudential ple didirikan diflhggris, dan merupakan
sebuah-grup jasa keuangan internasional
terkemuka. Prudential plc menyediakan jasa
asuransi dan layanan keuangan melalui anak
usaha dan afiliasi di seluru

Prudential telah menyediakan jasa asuransi jiwa di Inggris selama 165 tahun dan
memiliki total dana kelolaan sebesar £405 miliar, atau 6,345 triliun (per 31 Desember
2012). Di Inggris dan Eropa, dana Prudential dikelola oleh M&G dengan dana kelolaan
sebesar £228 miliar, atau 3,572 triliun (per 31 Desember 2012). M&G sendiri adalah
pengelola dana Prudential, dengan fokus jangka panjang untuk menghasilkan imbal
hasil unggulan bagi investor, baik dana dari klien pihak ketiga, maupun dari operasi
asuransi yang dimiliki oleh Prudential.

Penting untuk diketahui bahwa Prudential plc tidak berafiliasi dengan Prudential
Financial, Inc., sebuah perusahaan yang sama sekali berbeda, dan beroperasi di
Amerika Serikat. Di Amerika Serikat sendiri, unit usaha Prudential plc dikenal dengan
nama Jackson National Life, yang merupakan penyedia jasa asuransi jangka panjang
dan dana pensiun terkemuka, yang diakuisisi Prudential pada tahun 1986.

Fakta penting lainnya tentang Prudential plc (berdasarkan data per 31 Desember 2012):

« Total penjualan bisnis baru berdasarkan Annualized Premium Equivalent (APE)
sebesar £4,2 miliar (Rp 62,3 triliun).

« Estimasi surplus permodalan berdasarkan /nsurance Group Directive (IGD)
sebesar £5,1 milliar (Rp 79,9 triliun).

* Bergerak melalui distribusi pemasaran multi-channel.

+ Kemampuan untuk terus berinovasi dan mengembangkan solusi kreatif untuk
memenuhi kebutuhan nasabah.

* Beragam sumber pendapatan dari wilayah geografis yang berbeda.
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Sekilas.Mengenai
Prudential di Asia

Prudential Corporation Asia (PCA) adalah
bagian dari Prudential plc yang menjalankan
bisnis asuransi jiwa di kawasan Asia, dan

pengelolaan dana melalui Eastspring Investments.

Di Asia, Prudential merupakan grup asuransi jiwa terdepan dari segi
cakupan pasar (market coverage), maupun jumlah pasar/ negara. Operasi
bisnis asuransinya tersebar di 13 pasar: Cina, Hong Kong, India, Indonesia,
Korea Selatan, Jepang, Malaysia, Filipina, Singapura, Taiwan, Thailand,
Vietnam, dan Kamboja. Prudential memiliki beragam jalur distribusi
yang kuat, dalam menyediakan berbagai pilihan simpanan, investasi, dan
produk perlindungan untuk memenuhi kebutuhan konsumen Asia yang
beraneka ragam.

Bisnis pengelolaan dana Prudential di Asia melalui Eastspring Investments
telah menjadi salah satu yang terbesar dan paling sukses di wilayah
ini, dengan dana kelolaan sekitar £58,1 miliar atau Rp 910 triliun (per 31
Desember 2012) yang meningkat 16% dari tahun sebelumnya. Bisnis
tersebut saat ini mengelola aset dari para investor perorangan maupun
kelembagaan secara independen, dan juga merupakan pengelola
dana produk-produk asuransi jiwa dan dana pensiun yang dijual oleh
Prudential plc.

Bisnis pengelolaan dana Prudential di Asia mencakup operasi di 11 pasar,
termasuk operasi di Indonesia yang baru saja dibuka. Adapun ke-11 pasar
yang dimaksud adalah Cina, Hong Kong, India, Indonesia, Jepang, Korea
Selatan, Malaysia, Singapura, Taiwan, Vietnam, dan Uni Emirat Arab.

Fakta penting tentang PCA (berdasarkan data per 31 Desember 2012):

» Total pendapatan premi bisnis baru berdasarkan Annualized Premium
Equivalent (APE) sekitar £1,9 miliar (Rp 28,2 triliun), meningkat 14%
dari tahun sebelumnya.

* Memiliki mitra strategis bancassurance terkemuka di tingkat regional:
Standard Chartered Bank, dan United Overseas Bank (UOB).

» Memiliki bisnis syariah yang kuat dan terus bertumbuh di Malaysia,
Indonesia, dan Timur Tengah.

* Memiliki merek perusahaan yang kuat dan sangat dikenal di wilayah Asia.

Sekilas Mengenai
Prudential Indonesia

PT Prudential Life Assurance (Prudential Indonesia) didirikan pada tahun
1995 dan merupakan bagian dari Prudential plc, London - Inggris. Di
Asia, Prudential Indonesia menginduk pada kantor regional Prudential
Corporation Asia (PCA), yang berkedudukan di Hong Kong. Dengan
menggabungkan pengalaman internasional Prudential di bidang asuransi
jiwa dengan pengetahuan tata cara bisnis lokal, Prudential Indonesia
memiliki komitmen untuk mengembangkan bisnisnya di Indonesia.

Prudential Indonesia telah menjadi pemimpin pasar dalam penjualan
produk asuransi jiwa yang dikaitkan dengan investasi (unit link) sejak
produk ini diluncurkan pada tahun 1999. Di samping itu Prudential
juga menawarkan berbagai produk dan layanan yang dirancang untuk
memenuhi kebutuhan nasabahnya. Sampai dengan 31 Desember 2012,
Prudential Indonesia memiliki kantor pusat di Jakarta dengan 6 kantor
pemasaran, yaitu di Bandung, Semarang, Surabaya, Denpasar, Medan, dan
Batam. Prudential Indonesia memiliki 290 kantor keagenan (termasuk di
Jakarta, Bandung, Yogyakarta, Surabaya, Bali, Batam, dan Medan). Sampai
akhir tahun 2012 Prudential Indonesia melayani lebih dari 1,7 juta nasabah,
meningkat 25,2% dari tahun sebelumnya.

Beberapa pencapaian utama kinerja Prudential Indonesia per
31 Desember 2012 adalah:

+ Total pendapatan premi Rp 19,3 triliun, atau meningkat 30%
dibandingkan tahun 2011.

* Pendapatan premi bisnis baru sebesar Rp 9,9 triliun, meningkat 24%
dibandingkan tahun 2011.

+ Total pendapatan kontribusi syariah sebesar Rp 2,1 triliun, atau
meningkat 21,1% dibandingkan tahun 2011.

+ Aset meningkat menjadi Rp 38,9 triliun, 25,6% lebih besar dibandingkan
tahun 2011.




Penghargaan yang Diterima di Tahun 2012

Atas dukungan terus menerus dari Anda, serta komitmen kami untuk terus memberikan layanan
terbaik di kelasnya, Prudential Indonesia dipercaya untuk menerima 37 penghargaan bergengsi di
tahun 2012, dari berbagai institusi baik dari dalam maupun luar negeri, yaitu:

10.
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12.
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Celent Model Insurer Award,
Asia 2011

untuk kategori “Business Process
Management” oleh Celent.

Digital Brand of The Year Award
dari Majalah Infobank.

Top Brand Award 2012

kategori asuransi jiwa dari

Majalah Marketing.

Call Center Award 2012

kategori asuransi jiwa dari Majalah
Service Excellence.

Indonesia Most Favorable Brands
in Social Media 2012

dari Majalah SWA, SITTI, OMG,

dan Isobar.

Indonesia Service to Care Award
2012 untuk kategori asuransi dari
Marketeers dan MarkPlus Inc. Life
Insurance dari Hachiko.

Indonesia Most Favorite Youth
Brand 2012

untuk kategori produk finansial dan
asuransi kesehatan dari MarkPlus Inc
dan Marketeers.

World Quality Achievement 2012
untuk kategori unit link dari Majaloh
SWA dan MARS.

World Quality Achievement 2012
untuk kategori asuransi jiwa dari
Majalah SWA dan MARS.

Service Quality Awards 2012
untuk kategori asuransi jiwa dari
Majalah Service Excellence dan
Carre-CCSL.

Service Quality Awards 2012
untuk kategori asuransi kesehatan
dari Majalah Service Excellence dan
Carre-CCSL.

The Best Contact Center
Indonesia 2012

dari Indonesia Contact Center
Association.

Indonesia’s Most Admired
Companies (IMAC) 2012

dari majalah BusinessWeek dan
Frontier Consulting Group.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
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Business Review's Indonesia
Insurance Award 2012

dari Majalah Business Review.
Investor Awards 2012

sebagai Asuransi Jiwa Terbaik dari
Majalah Investor.

The Star Performer Trophy
dari Majalah Investor.

Indonesia Brand Champion
Awards 2012 sebagai asuransi
kesehatan untuk kategori “Most
Popular Brand” dari MarkPlus Inc.
dan Marketeers.

Indonesia Brand Champion
Awards 2012 sebagai asuransi
kesehatan untuk kategori “Best
Customer Choice Brand” dari
MarkPlus Inc. dan Marketeers.
Indonesia Brand Champion
Awards 2012 sebagai asuransi
Jiwa untuk kategori “Most Popular
Brand” dari MarkPlus Inc.

dan Marketeers.

. Indonesia Brand Champion

Awards 2012 sebagai asuransi
kesehatan untuk kategori “Best
Customer Choice Brand” dari
MarkPlus Inc. dan Marketeers.

. Indonesia Brand Champion

Awards 2012 sebagai asuransi
syariah untuk kategori “Best
Customer Choice Brand” dari
MarkPlus Inc. dan Marketeers.

. Indonesia Brand Champion

Awards 2012 sebagai asuransi unit
link untuk kategori “Most Popular
Brand” dari MarkPlus Inc. dan
Marketeers.

Indonesia Brand Champion
Awards 2012 sebagai asuransi unit
link untuk kategori “Best Customer
Choice Brand” dari MarkPlus Inc.
dan Marketeers.

. Indonesia Most Favorite Women

Brand 2012
untuk kategori asuransi jiwa dari
MarkPlus Inc. dan Marketeers.

25. Infobank Insurance
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Awards 2012

dari Majalah Infobank.
Indonesian Best Brand 2012
untuk kategori asuransi jiwa dari
Majalah SWA dan MARS.

. Indonesian Best Brand 2012

untuk kategori unit link dari
Majalah SWA dan MARS.

Mother & Baby Reader’s Choice
Awards 2012

dari Majalah Mother and Baby.

. Infobank Magazine Syariah

Finance Award 2012
dari Majalah Infobank.

. Marketing Magazine Social

Media Award 2012

untuk kategori asuransi jiwa dari
majalah Marketing dan Frontier
Consulting Group.

. Bisnis Indonesia Insurance

Award 2012
dari Bisnis Indonesia.

. Indonesia Customer

Satisfaction Award 2012
dari Majalah SWA dan MARS.

. Digital Marketing Awards 2012

untuk kategori asuransi jiwa dari
Majalah Marketing.

Net Promoter Score

Award 2012

untuk kategori asuransi jiwa dari
Majaloh Marketing.

. Penghargaan MURI 2012

untuk kategori Pemrakarsa
Pergelaran Angklung di Eropa
dengan Peserta Terbanyak.
Penghargaan MURI 2012
untuk kategori Pemrakarsa
Perjalanan Konvensi Korporasi
ke Luar Negeri dengan Peserta
Terbanyak.

. Penghargaan MURI 2012

untuk kategori Backdrop Video
Mapping Indoor Terpanjang.
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Sekilas Mengenai
Eastspring Investments

Eastspring Investments, bagian dari Prudential Corporation Asia, adalah
perusahaan manajer investasi dari Grup Prudential di Asia. Eastspring
Investments merupakan salah satu perusahaan manajer investasi
terbesar di Asia, dengan operasi di 11 negara Asia dan juga di Amerika
Serikat, memiliki lebih dari 2.000 karyawan di Asia, dan mengelola sekitar
£58,1 miliar atau Rp 910 triliun dana kelolaan (31 Desember 2012).

Eastspring Investments saat ini adalah perusahaan manajer investasi
terbesar berdasarkan jumlah dana kelolaan untuk pasar ritel di Asia.!

Sebagian dari total dana kelolaan bersumber dari pihak ketiga termasuk
investor ritel dan institusi. Eastspring Investments juga mengelola
dana dari produk asuransi jiwa dan dana pensiun yang ditawarkan oleh
Prudential Group di Inggris, Amerika Serikat, dan seluruh Asia.

Eastspring Investments beroperasi di Jepang, Malaysia, Singapura, Korea
Selatan, Taiwan, Hong Kong, Uni Emirat Arab, Vietnam dan Indonesia,
dan juga memiliki bisnis joint venture di India, Cina, dan Hong Kong.
Belum lama ini Eastspring Investments juga memasuki pasar institusi
di Amerika Serikat.

Untuk informasi lebih lanjut mengenai Eastspring Investments
dapat mengunjungi:
www.eastspringinvestments.co.id dan www. eastspringinvestments.com

'Asia Asset Management Fund Manager Survey 2012, (Sept 2012). Survey tahunan ini memberikan peringkat pada perusahaan manajer investasi
yang berpartisipasi di wilayah Asia, kecuali Jepang, Australia, dan New Zealand berdasarkan jumlah dana kelolaan di Asia pada 30 Juni 2012



PRU/Z72/4 Rupiah Managed Fund (RMF)

Deskripsi Dana
Investasi

Kinerja Dana
Investasi RMF

*Benchmark: 60% PRU//n/ Rupiah Fixed Income Fund + 30% PRU/2/& Rupiah Equity Fund + 10% PRU/7/ Rupiah Cash Fund
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ALOKASI ASET RMF
(per 31 Desember 2012)

@ PRU//n£ Rupiah Fixed Income Fund ~ 57%
® PRU/nf Rupiah Equity Fund 24%
PRU/zn/4 Rupiah Cash Fund 19%

ALOKASI SEKTORAL RMF
(per 31 Desember 2012)

@ Pemerintah  67% Properti 3%
® Keuangan 11% ©® Manufaktur 3%
® |Infrastruktur 6% @ Industri Dasar dan Kimia 2%

Barang 3% @ Lain-lain 5%
Konsumsi

PRU/nA Rupiah Managed Fund adalah dana investasi jangka
menengah dan panjang yang bertujuan untuk mendapatkan hasil
investasi yang optimal melalui penempatan dana dalam mata
uang Rupiah pada instrumen investasi seperti obligasi, saham
dan instrumen pasar uang. Dana investasi ini sesuai untuk
nasabah yang bersedia menanggung tingkat risiko investasi
menengah tinggi.

RMF berhasil mencatatkan hasil investasi sebesar 8,82% di
tahun 2012. Hasil investasi ini berhasil melampaui ilustrasi
hasil investasi tingkatan menengah yang tercatat sebesar
8%. Hasil investasi ini berada di bawah hasil investasi patokan
(benchmark)* yang tercatat sebesar 11,94% di tahun 2012.

Walau kondisi makroekonomi tidak menentu di seluruh dunia,
kinerja saham dan obligasi Indonesia di tahun 2012 secara umum
lebih baik dari yang diharapkan. Laporan keuangan emiten yang
solid dan likuiditas global yang berlebih, terutama memainkan
peran penting dalam mendorong peningkatan harga saham
dan penurunan imbal hasil obligasi. RMF menghasilkan kinerja
yang relatif baik, dengan kontribusi positif baik dari porsi saham
maupun obligasi.

Ke depan, meskipun kondisi perekonomian
global dan pasar keuangan belum sepenuhnya
pulih, fundamental makroekonomi Indonesia
tetap kuat untuk mendukung pasar modal
dalam negeri. Konsumsi domestik yang
tinggi akan tetap menjadi pendorong utama

Hasil Investasi Bersih Rata-Rata

pertumbuhan ekonomi dan pendapatan
emiten. Namun, tekanan jual di pasar obligasi
mungkin terjadi dalam waktu dekat mengingat
adanya potensi lonjakan inflasi akibat kenaikan
biaya produksi dan harga sumber energi.

HASIL INVESTASI BERSIH RATA - RATA PER TAHUN [ % ] ILUSTRASI HASIL INVESTASI

2012 2009 - 2012
RMF

8,82% 14,03% 15,65%

Sejak Diluncurkan Rendah Sedang Tinggi

4% 8% 13%

Pertumbuhan Harga Unit PRU/Z1/ Rupiah Managed Fund (RMF)
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Kinerja hasil investasi di atas adalah hasil pada tahun-tahun sebelumnya sejak diterbitkan. Hasil investasi pada

tahun mendatang bisa naik atau turun.
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PRU/Z72/ Rupiah Managed Fund plus (RMP)

Deskripsi Dana
Investasi

Kinerjo Dana
Investasi RMP

*Benchmark: 60% PRU/in/ Rupiah Equity Fund + 30% PRU/72/4 Rupiah Fixed Income Fund +10% PRUZ7/ Rupiah Cash Fund
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ALOKASI ASET RMP
(per 31 Desember 2012)

@ PRU//1£& Rupiah Equity Fund 54%
® PRU//n£ Rupiah Fixed Income Fund ~ 27%
PRU/z1/4 Rupiah Cash Fund 19%

ALOKASI SEKTORAL RMP
(per 31 Desember 2012)

@ Pemerintah  29% Manufaktur 9%
® Keuangan 20% ® Barang Konsumsi %
® Infrastruktur  10% @ Industri Dasar dan Kimia 6%

Properti 9% @® Lain-lain 10%

PRU/nA Rupiah Managed Fund p/usadalah danainvestasijangka
menengah dan panjang yang bertujuan untuk mendapatkan hasil
investasi yang optimal melalui penempatan dana dalam mata
uang Rupiah pada instrumen investasi seperti obligasi, saham
dan instrumen pasar uang. Dana investasi ini sesuai untuk
nasabah yang bersedia menanggung tingkat risiko investasi
menengah tinggi.

RMP berhasil mencatakan hasil investasi sebesar 9,26% di
tahun 2012. Hasil investasi ini berhasil melampaui ilustrasi
hasil investasi tingkatan menengah yang tercatat sebesar
9%. Hasil investasi ini berada di bawah hasil investasi patokan
(benchmark)* yang tercatat sebesar 13,17% di tahun 2012.

Walau kondisi makroekonomi tidak menentu di seluruh dunia,
kinerja saham dan obligasi Indonesia di tahun 2012 secara umum
lebih baik dari yang diharapkan. Laporan keuangan emiten yang
solid dan likuiditas global yang berlebih, terutama memainkan
peran penting dalam mendorong peningkatan harga saham dan
penurunan imbal hasil obligasi. RMP menghasilkan kinerja yang

relatif baik, dengan kontribusi positif baik dari
porsi saham maupun obligasi.

Ke depan, meskipun kondisi perekonomian
global dan pasar keuangan belum sepenuhnya
pulih, fundamental makroekonomi Indonesia
tetap kuat untuk mendukung pasar modal dalam

Hasil Investasi Bersih Rata-Rata

negeri. Konsumsi domestik yang tinggi akan
tetap menjadi pendorong utama pertumbuhan
ekonomi dan pendapatan perusahaan. Namun,
mengingat harga saham saat ini sudah
cukup tinggi, potensi keluarnya dana asing
terus membayangi pergerakan pasar dalam
jangka pendek.

HASIL INVESTASI BERSIH RATA - RATA PER TAHUN [ % ] ILUSTRASI HASIL INVESTASI

2012 2009 - 2012
RMP

9,26% 14,85% 21,63%

Sejak Diluncurkan Rendah Sedang Tinggi

5% 9% 14%

Pertumbuhan Harga Unit PRU/n/ Rupioh Managed Fund plus (RMP)
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Kinerja hasil investasi di atas adalah hasil pada tahun-tahun sebelumnya sejak diterbitkan. Hasil investasi pada

tahun mendatang bisa naik atau turun.
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PRU/772/ US Dollar Fixed Income Fund (DFF)

Deskripsi Dana
Investasi

Kinerja Dana
Investasi DFF

ALOKASI ASET DFF
(per 31 Desember 2012)

@ Obligasi Pemerintah 52%
©® Obligasi Korporasi 37%
Kas 11%

ALOKASI SEKTORAL DFF
(per 31 Desember 2012)

@ Pemerintah 60%
® Infrastruktur 19%
Pertambangan 16%

@® Lain-lain 5%

PRU/nA US Dollar Fixed Income Fund adalah dana investasi
jangka menengah dan panjang yang bertujuan untuk
mendapatkan hasil investasi yang optimal melalui penempatan
dana dalam mata uang Dollar Amerika pada instrumen investasi
seperti obligasi dan instrumen pasar uang. Dana investasi ini
sesuai untuk nasabah yang bersedia menanggung tingkat risiko
investasi menengah.

DFF mencatatkan hasil investasi sebesar 12% di tahun 2012.
Hasil investasi ini mampu melampaui hasil investasi illustrasi
tingkatan tinggi yang tercatat sebesar 7%. Hasil investasi ini
juga hampir menyamai hasil investasi patokan (benchmark)*
yang tercatat sebesar 12,46% di tahun 2012.

Pasar obligasi global mencatat kinerja yang baik di tahun 2012.
Turunnya persepsi risiko dan berlimpahnya likuiditas global
mendorong harga obligasi sedikit naik di kuartal pertama.
Hal ini diikuti oleh fluktuasi harga selama kuartal kedua dan
ketiga akibat kekhawatiran pemodal akan krisis utang yang
terjadi di Eropa dan perlambatan ekonomi global. Imbal hasil
surat utang Amerika jatuh ke rekor terendah pada periode ini.
Di kuartal terakhir, membaiknya data ekonomi Amerika dan
Cina meningkatkan harapan bahwa kondisi ekonomi global
semakin stabil. Data ekonomi yang menunjukkan tanda-tanda
perbaikan, ditambah dengan risiko yang menurun akibat langkah
pelonggaran moneter di negara perekonomian utama dunia,
memberikan kontribusi terhadap kenaikan terbatas pada imbal
hasil surat utang Amerika.

*Benchmark: 98% JP Morgan Asia Credit Index (JACI) + 2% rata-rata 6 bulan Deposito.
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Pemodal asing terus menunjukkan minatnya
pada obligasi dolar Indonesia dan permintaan
terhadap penerbitan obligasi baru pun mengalami
peningkatan. Hal ini terutama didukung oleh
aliran masuk modal yang deras ke pasar obligasi
negara berkembang karena investor asing terus
memburu hasil yang lebih tinggi. Selain itu,
fundamental ekonomi domestik yang relatif stabil
juga menambah kepercayaan investor terhadap
obligasi global Indonesia. Sepanjang tahun 2012,
DFF diposisikan dengan tingkat kas yang lebih
tinggi dan strategi investasi yang lebih banyak

Hasil Investasi Bersih Rata-Rata per Tahun

HASIL INVESTASI BERSIH RATA - RATA PER TAHUN [ % 1
DFF ILUSTRASI HASIL INVESTASI

2012 12,00% Rendah
2009 - 2012 10,97% Sedang
Sejak Diluncurkan 7,77% Tinggi

fokus pada obligasi korporasi dibandingkan
dengan hasil investasi patokan (benchmark).

Manajer investasi akan terus memperbanyak
fokus di obligasi korporasi dengan pandangan
bahwa kualitas kredit perusahaan tetap stabil
dan penerbitan baru obligasi korporasi akan
terbatas. Selain itu, manajer investasi juga akan
mempertahankan fokus di obligasi perusahaan
negara, sementara mengurangi fokus pada
obligasi pemerintah karena harganya sudah
cukup tinggi.

KEPEMILIKAN TERBESAR (PER DESEMBER 2012)
NAMA OBLIGASI %

Republic of Indonesia 38 6,43%
Republic of Indonesia 19 5,86%
3% Republic of Indonesia 21 5,59%
5% Republic of Indonesia 35 5,34%
7% Republic of Indonesia 42 4,98%

Pertumbuhan Harga Unit PRU/n/& US Dollar Fixed Income Fund (DFF)

uUsD

3.0

26

2,2

18

14

1.0
SRR R
L o = = = ey o
g 8 = 2 2 © B

Jan-08
Jan-09
Jan-10

Feb-06
Feb-07
Jan-11
Jan-12
Dec-12

Kinerja hasil investasi di atas adalah hasil pada tahun-tahun sebelumnya sejak diterbitkan. Hasil investasi pada

tahun mendatang bisa naik atau turun.
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PRU/Z72/4 Rupiah Equity Fund (REF)

Deskripsi Dana
Investasi

Kinerja Dana
Investasi REF

ALOKASI ASET REF
(per 31 Desember 2012)

@ Saham 92%

Kas 8%
ALOKASI SEKTORAL REF
(per 31 Desember 2012)
@® Keuangan 29% Barang Konsumsi 10%

® Infrastruktur  15% @ Industri Dasar dan Kimia 9%
® Properti 12% @ Pertambangan 6%
Manufaktur  11% @ Lain-lain 8%

PRU/7A  Rupiah Equity Fund adalah dana investasi yang
bertujuan untuk mendapatkan hasil investasi yang optimal
dalam jangka menengah dan panjang melalui penempatan dana
pada saham-saham yang berkualitas yang diperdagangkan di
Bursa Efek Indonesia. Dana investasi ini sesuai untuk nasabah
yang bersedia menanggung tingkat risiko investasi tinggi.

REF berhasil mencatatkan hasil investasi sebesar 10,39% di
tahun 2012. Hasil investasi ini berhasil melampaui ilustrasi
hasil investasi tingkatan menengah yang tercatat sebesar
10%. Hasil investasi ini berada di bawah hasil investasi patokan
(benchmark)* yang tercatat sebesar 15,29% di tahun 2012.

Tahun 2012 ditandai dengan berlanjutnya ketidakpastian global
dan melemahnya pertumbuhan dunia. Tanda tanya besar
terkait kemampuan Uni Eropa meredam potensi perpecahan,
perlambatan ekonomi Cina, dan persoalan fiskal AS mengurangi
tingkat keyakinan pelaku pasar dan kegiatan ekonomi. Meskipun
demikian, Indeks Harga Saham Gabungan tetap memberikan
keuntungan yang baik sebesar 12,94%. Hal yang menarik,
sebagian besar keuntungan ini dicetak di semester kedua,
ketika saham mengalami kenaikan dramatis selama enam
bulan ditopang oleh sentimen positif dari kebijakan pelonggaran
moneter yang diambil oleh bank sentral di seluruh dunia.

Indonesia kembali mencatat kemajuan ekonomi yang pesat.
Dipicu oleh permintaan domestik yang kuat serta investasi
yang meningkat, ekonomi tahun 2012 dibandingkan dengan

*Benchmark: 98% Jakarta Composite Index + 2% rata rata 6 bulan Deposito.
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tahun 2011 tumbuh 6,2%, salah satu yang
tertinggi di antara negara-negara utama dunia.
Arus masuk investasi asing (foreign Direct
Investment) naik 26% ke posisi yang belum
pernah terjadi sebelumnya yaitu Rp 283,5 triliun.
Sementara, inflasi tahunan tetap pada level yang
terkendali sebesar 4,30%. Di sisi moneter, Bank
Indonesia mempertahankan sikap akomodatif
untuk mendorong pertumbuhan ekonomi di
tengah lesunya ekspor, dengan tetap menjaga
Bl rate di level 5,75% selama sepuluh bulan
terakhir 2012 setelah penurunan 50 basis
poin yang tak terduga di bulan Februari 2012.

Hasil Investasi Bersih Rata-Rata per Tahun

HASIL INVESTASI BERSIH RATA - RATA PER TAHUN [ % 1
REF ILUSTRASI HASIL INVESTASI

2012 10,39% Rendah
2009 - 2012 17,13% Sedang 10%
Sejak Diluncurkan 22,20% Tinggi 15%

Manajer investasi tetap optimis terhadap prospek
Indonesia dengan fundamental makroekonomi
yang kuat, didukung oleh permintaan domestik
yang tinggi dan pertumbuhan investasi yang
positif. Di sisi lain, manajer investasi juga
mewaspadai risiko fluktuasi rupiah jika terjadi
penghindaran risiko mengingat ketergantungan
Indonesia yang cukup tinggi pada pendanaan
asing. Meskipun begitu, setiap koreksi tajam
adalah kesempatan untuk mengakumulasi
saham perusahaan berfundamental bagus pada
harga yang menarik, sejalan dengan pendekatan
investasi REF yang berbasis nilai jangka panjang.

KEPEMILIKAN TERBESAR (PER DESEMBER 2012)
NAMA SAHAM %

PT Astra International 7.86%
PT Bank Rakyat Indonesia 6,88%
PT Bank Mandiri 6.21%
PT Bank Central Asia 5,36%
PT Telekomunikasi Indonesia 5,03%

Pertumbuhan Harga Unit PRU/11/ Rupiah Equity Fund (REF)
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Kinerja hasil investasi di atas adalah hasil pada tahun-tahun sebelumnya sejak diterbitkan. Hasil investasi pada

tahun mendatang bisa naik atau turun.
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PRU/z71/ Rupiah Fixed Income Fund (RFF)

Deskripsi Dana
Investasi

Kinerja Dana
Investasi RFF

ALOKASI ASET RFF
(per 31 Desember 2012)

@ Obligasi Pemerintah 89%
@ Obligasi Korporasi 6%
Kas 5%

ALOKASI SEKTORAL RFF
(per 31 Desember 2012)

@® Pemerintah  95%
® Keuangan 3%

Infrastruktur 2%

PRU/71/ Rupiah Fixed Income Fund adalah dana investasi jangka
menengah dan panjang yang bertujuan untuk mendapatkan hasil
investasi yang optimal melalui penempatan dana dalam mata
uang Rupiah pada instrumen pendapatan tetap seperti obligasi
dan instrumen pendapatan tetap lainnya di pasar modal. Dana
investasi ini sesuai untuk nasabah yang bersedia menanggung
tingkat risiko investasi menengah.

RFF berhasil mencatatkan hasil investasi sebesar 10,25% di
tahun 2012. Hasil investasi ini berhasil melampaui hasil investasi
tingkatan menengah yang tercatat sebesar 7%. Hasil investasi
ini juga hampir menyamai hasil investasi patokan (benchmark)*
yang tercatat sebesar 11,23% di tahun 2012.

Pada tahun 2012, kinerja RFF relatif baik berkat obligasi lokal
Indonesia yang naik 13,06% sebagaimana ditunjukkan oleh Indeks
HSBC Indonesia Local Bond. Perdagangan di pasar obligasi diwarnai
aksijual di permulaan tahun seiring kekhawatiran pemodal bahwa
inflasi akan melonjak jika harga bahan bakar minyak (BBM) naik.
Namun kemudian, aksi jual mulai mereda setelah Bank Indonesia
menaikkan suku bunga FASBI (Fasilitas Simpanan Bank Indonesia)
dan arus modal asing yang masuk ke pasar domestik semakin
kuat. Tingkat suku bunga rendah yang ditawarkan oleh bank
sentral di seluruh dunia mendorong investor untuk lebih fokus

*Benchmark: 98% Indeks HSBC Indonesia Local Bond + 2% rata-rata 6 bulan Deposito.
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pada hasil investasi dan memindahkan alokasi
ke obligasi yang memberikan imbal hasil lebih
tinggi seperti obligasi Indonesia. Di akhir tahun,
kepemilikan asing pada obligasi pemerintah
mencapai rekor tertinggi sebesar Rp 270,52
triliun, atau 33% dari Rp 820,26 triliun total
obligasi negara yang diperdagangkan.

Prospek pasar obligasi Indonesia masih cukup
baik, walau penguatan harga obligasi semakin
terbatas dan rawan terjadi koreksi jika ternyata
inflasi lebih tinggi dari yang diperkirakan oleh

Hasil Investasi Bersih Rata-Rata per Tahun

HASIL INVESTASI BERSIH RATA - RATA PER TAHUN [ % 1
RFF ILUSTRASI HASIL INVESTASI

2012 10,25% Rendah
2009 - 2012 15,63% Sedang
Sejak Diluncurkan 12,76% Tinggi 12%

pemerintah. Selisih imbal hasil yang relatif besar
dan fundamental Indonesia yang positif juga
cenderung untuk memberikan dukungan bagi
pasar jika terjadi tekanan jual. Selain itu, potensi
terjadinya aksi jual dapat diminimalisir dengan
langkah pemerintah melakukan pembelian
kembali obligasi di pasar sekunder. Atas dasar
ini, portofolio RFF akan disusun dengan bobot
waktu rata-rata jatuh tempo yang pendek
yang akan ditingkatkan saat harga obligasi
kembali menarik.

NAMA OBLIGASI %

Surat Utang Negara seri FRO0O58 7.64%
Surat Utang Negara seri FRO0O54 5,90%
Surat Utang Negara seri FRO040 5,44%
Surat Utang Negara seri FROO61 4,65%
Surat Utang Negara seri FRO0O59 4,53%

Pertumbuhan Harga Unit PRU/n/ Rupiah Fixed Income Fund (RFF)
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Kinerja hasil investasi di atas adalah hasil pada tahun-tahun sebelumnya sejak diterbitkan. Hasil investasi pada

tahun mendatang bisa naik atau turun.
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PRU/7/ Rupiah Cash Fund (RCF)

Deskripsi Dana
Investasi

Kinerjo Dana
Investasi RCF

ALOKASI ASET RCF
(per 31 Desember 2012)

@® Kas 95%

Instrumen 5%
Pasar Uang,
Obligasi

ALOKASI SEKTORAL RCF
(per 31 Desember 2012)

@® Keuangan 100%

PRU/nk Rupiah Fixed Cash Fund adalah dana investasi yang
bertujuan untuk mendapatkan hasil investasi yang optimal
melalui penempatan dana dalam mata uang Rupiah, pada
obligasi jangka pendek dan instrumen pasar uang seperti
deposito berjangka dan Sertifikat Bank Indonesia (SBI). Dana
investasi ini sesuai untuk nasabah yang bersedia menanggung
tingkat risiko investasi rendah.

RCF berhasil mencatatkan hasil investasi sebesar 4,43% di tahun
2012. Hasil investasi ini berhasil melampaui hasil investasiilustrasi
tingkatan rendah yang tercatat sebesar 3%. Hasil investasi ini juga
menyamai hasil investasi patokan (benchmark)* yang tercatat
sebesar 4,43% di tahun 2012.

Penurunan Bl rate berdampak besar terhadap kinerja RCF di tahun
2012. Seiring turunnya tingkat bunga, imbal hasil obligasi korporasi
jangka pendek menjadi kurang menarik, meskipun tetap menjadi
alternatif yang lebih baik dibanding tingkat bunga deposito yang
rendah. RCF mengoptimalkan tingkat pengembalian portofolio
dengan berinvestasi di deposito tenor pendek pada bank yang
menawarkan tingkat bunga lebih tinggi daripada rata-rata.

Seperti banyak diperkirakan, dalam rangka mendukung
pertumbuhan ekonomi di tengah melesunya ekspor, Bank
Indonesia memutuskan untuk mempertahankan suku bunga acuan
tetap di 5,75% setelah penurunan 50 basis poin yang tak terduga

*Benchmark: 25% rata-rata 1 bulan Deposito + 75% rata-rata 6 bulan Deposito.
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di bulan Februari 2012. Meskipun begitu, bank
sentral menaikkan suku bunga FASBI (Fasilitas
Simpanan Bank Indonesia) sebesar 25 basis poin
menjadi 4% untuk menyerap kelebihan likuiditas
dalam sistem perbankan agar pergerakan rupiah
tetap terjaga. Di akhir 2012, mata uang rupiah
merosot lebih dari 6% ke posisi Rp 9.670/US$,
merupakan kinerja terburuk di antara mata uang
Asia yang aktif diperdagangkan.

Ke depan, imbal hasil obligasi tenor pendek
diperkirakan akan naik mengingat adanya

Hasil Investasi Bersih Rata-Rata per Tahun

sinyal dari Bank Indonesia untuk memperketat
likuiditas sebagai bagian dari upaya untuk
mengelola defisit transaksi berjalan. Kenaikan
lebih lanjut pada suku bunga FASBI mungkin
terjadi, meskipun hal ini dapat saja ditunda
karena melambatnya momentum pertumbuhan.
RCF akan tetap memaksimalkan penempatan
deposito pada bank yang memberikan tingkat
bunga di atas rata-rata serta akan berinvestasi
pada obligasi korporasi jangka pendek yang
menawarkan potensi imbal hasil lebih baik dari
tingkat bunga bank jangka pendek.

KEPEMILIKAN TERBESAR (PER DESEMBER 2012)

NAMA OBLIGASI %
HASIL INVESTASI BERSIH RATA - RATA PER TAHUN [ % 1
Obligasi Astra Sedaya .
RCF ILUSTRASI HASIL INVESTASI Finance | th 2012 seri A 1.99%

2012 4,43% Rendah 3% Obligasi San
: ) 1,70%
2009 - 2012 4,90% Sedang 5% Finance Il Th 2012 Seri A
Sejak Diluncurkan 7,69% Tinggi 8% Obligasi FIF | th 2012 seri A 0,85%
Pertumbuhan Harga Unit PRU/n1/k Rupiah Cash Fund (RCF)
Rp
3.000
2.600
2.200
1.800
1.400
1.000
o g Q Q Q Q Q 2 S e o T 5 iy
g 2 2 & &£ & 2 & 2 & R =8 45 £

Kinerja hasil investasi di atas adalah hasil pada tahun-tahun sebelumnya sejak diterbitkan. Hasil investasi pada

tahun mendatang bisa naik atau turun.
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PRU/.71/ Syariah Rupiah Equity Fund (SEF)

ALOKASI SEKTORAL SEF
(per 31 Desember 2012)

ALOKASI ASET SEF
(per 31 Desember 2012)

@® Saham 91%
Kas 9%

ekonomi AS vyang berjalan lamban. Pasar
saham menyambut baik langkah pelonggaran
kebijakan moneter lanjutan yang diambil oleh
bank sentral di seluruh dunia guna mendukung
pertumbuhan ekonomi. Di Oktober 2012, JII
menyentuh rekor tertinggi sepanjang sejarah
karena imbas sentimen positif di pasar setelah
bank sentral AS mengumumkan pelonggaran
kebijakan moneter tahap ketiga berupa
pembelian obligasi senilai US$ 40 miliar tanpa
batasan waktu.

Hasil Investasi Bersih Rata-Rata per Tahun

Manajer investasi percaya pemilihan saham
menjadi kunci keberhasilan kinerja di tahun 2013.
Pemilu yang semakin dekat, ditambah dengan
potensi kenaikan inflasi dan ketidakpastian
eksternal dapat menciptakan situasi menantang
di pasar modal Indonesia. Sementara,
meningkatnya pendapatan akibat kenaikan upah
dan pertumbuhan kelas menengah akan terus
mendukung sektor dengan orientasi penjualan
domestik. SEF akan mengadopsi strategi
investasi yang memiliki saham defensif maupun
saham dengan valuasi yang menarik.

KEPEMILIKAN TERBESAR (PER DESEMBER 2012)
NAMA SAHAM %

@ |Infrastruktur 21% Barang Konsumsi 15% PT Astra International 16,02%
® Manufaktur  18% Pertambangan 10% SEF PT Telekomunikasi Indonesia 10,81%
® Industri Dasar 16% ® Perdagangan dan Jasa 9% 2012 14,72% Rendah 5% PT Unilever Indonesia 7.12%
dan Kimia @ Lain-lain 1% 2009 - 2012 14,42% Sedang 10% PT Perusahaan Gas Negara 6.23%
Sejak Diluncurkan 12,42% Tinggi 15% PT Semen Gresik 6,01%

Deskripsi Dana
Investasi

Kinerjo Dana
Investasi SEF

PRU/nA Syariah Rupiah Equity Fund adalah dana investasi yang
bertujuan untuk mendapatkan hasil investasi yang optimal dalam
jangka menengah dan panjang melalui penempatan dana pada
saham-saham berkualitas yang sesuai dengan prinsip syariah,
yang diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia. Dana investasi ini
sesuai untuk nasabah yang bersedia menanggung tingkat risiko
investasi tinggi.

SEF berhasil mencatatkan hasil investasi sebesar 14,72% di tahun
2012. Hasil Investasi ini hampir mendekati hasil investasiilustrasi
tingkatan tinggi yang tercatat sebesar 15%. Hasil investasi
berhasil melampaui hasil investasi patokan (benchmark)* yang
tercatat sebesar 10,51% di tahun 2012.

SEF mempertahankan strategi investasi yang lebih fokus
kepada saham syariah sektor barang konsumsi dan sektor
yang berhubungan dengan infrastruktur, yang membukukan
peningkatan laba dan mempunyai prospek yang bagus.
Kontribusi saham-saham tersebut telah membuat kinerja SEF
relatif lebih baik dibandingkan dengan kinerja pasar.

Jakarta Islamic Index (JIl) naik 10,76% sepanjang tahun 2012
meskipun masih dibayangi oleh ketidakpastian makroekonomi
di seluruh dunia. Perhatian investor kembali tertuju pada
krisis utang dan kekhawatiran resesi yang terjadi di Eropa,
indikasi melemahnya perekonomian Cina dan pemulihan

*Benchmark. 98% Jakarta Islamic Index + 2% rata-rata 1 bulan Deposito Syariah.
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Pertumbuhan Harga Unit PRU/nk Syariah Rupiah Equity Fund (SEF)
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Kinerja hasil investasi di atas adalah hasil pada tahun-tahun sebelumnya sejak diterbitkan. Hasil investasi pada

tahun mendatang bisa naik atau turun.
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PRU/Z#1/ Syariah Rupiah Cash and Bond Fund (SCBF)

Deskripsi Dana
Investasi

Kinerja Dana
Investasi SCBF

ALOKASI ASET SCBF

(per 31 Desember 2012)

@ Kas 60%

® Obligasi Pemerintah 30%
Obligasi Korporasi 10%

ALOKASI SEKTORAL SCBF
(per 31 Desember 2012)

@® Pemerintah  75%
Infrastruktur  25%

PRU/nk Syariah Rupiah Cash and Bond Fund adalah dana
investasi jangka menengah dan panjang yang bertujuan untuk
mendapatkan hasil investasi yang optimal melalui penempatan
dana dalam mata uang Rupiah pada instrumen pendapatan tetap
seperti obligasi syariah dan instrumen pasar uang syariah. Dana
investasi ini sesuai untuk nasabah yang bersedia menanggung
tingkat risiko investasi menengah.

SCBF berhasil mencatatkan hasil investasi sebesar 5,40% di tahun
2012. Hasil investasi ini hampir menyamai hasil investasiilustrasi
tingkatan rendah yang tercatat sebesar 4%. Hasil investasi ini
berada di bawah hasil investasi patokan (benchmark)* yang
tercatat sebesar 9,41% di tahun 2012.

Harga obligasi syariah di Indonesia melanjutkan tren penguatannya
di tahun 2012. Seiring dengan meningkatnya permintaan sukuk
global, permintaan obligasi syariah berdenominasi rupiah juga
mengalami kenaikan. Di pasar sukuk dalam negeri, nilai emisi sukuk
korporasi tumbuh pesat sepanjang tahun 2012, didukung oleh
iklim suku bunga rendah di seluruh dunia. Total nilai penerbitan
obligasi syariah korporasi melonjak dari Rp 200 miliar di tahun 2011
menjadi Rp 1,97 triliun di tahun 2012. Langkah-langkah stimulus
moneter yang diambil oleh bank sentral utama di seluruh dunia
juga memberikan dukungan positif terhadap permintaan sukuk.

Setelah kenaikan harga yang terjadi belakangan ini, obligasi
Indonesia secara umum terbilang mahal dan terdapat risiko

*Benchmark:. 55% Indeks HSBC Bond Indonesia + 45% rata-rata 1 bulan Deposito Syariah.
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koreksi harga dalam jangka pendek. Namun
demikian, minat beli investor asing terhadap
sukuk dapat terus berlanjut terutama karena
imbal hasil obligasi negara maju yang relatif
lebih rendah dan prospek pertumbuhan ekonomi
Indonesia yang masih positif. Sementara,
peningkatan biaya upah, kenaikan tarif listrik
dan kemungkinan naiknya harga bahan bakar
minyak berpotensi menimbulkan tekanan inflasi
yang lebih tinggi.

Hasil Investasi Bersih Rata-Rata per Tahun

Mengingat fundamental Indonesia tetap solid
dan pasar sukuk masih sensitif terhadap
sentimen risiko yang datang dari negara-negara
maju, SCBF akan berusaha untuk menaikkan
bobot rata-rata jatuh tempo obligasi dalam
portofolio setiap kali ada koreksi yang berarti
pada harga sukuk negara. Selain itu, SCBF
juga akan berinvestasi di pasar perdana sukuk
korporasi yang berkualitas yang menawarkan
imbal hasil yang menarik.

KEPEMILIKAN TERBESAR (PER DESEMBER 2012)

NAMA OBLIGASI %
- 9
HASIL INVESTASI BERSIH RATA - RATA PER TAHUN [ % ] Surat Berharga Syariah Negara [FRO06 10,39%

SCBF ILUSTRASI HASIL INVESTASI

2012 5,40% Rendah
2009 - 2012 6,61% Sedang
Sejak Diluncurkan 7.41% Tinggi 12%

Sukuk Retail SRO04 8,28%
Surat Berharga Syariah Negara IFROO1 777%
Obligasi Indosat Syariah Il 2008 542%
Surat Berharga Syariah Negara PBS002 3.16%

Pertumbuhan Harga Unit PRU/nk Syariah Rupiah Cash and Bond Fund (SCBF)
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Kinerja hasil investasi di atas adalah hasil pada tahun-tahun sebelumnya sejak diterbitkan. Hasil investasi pada

tahun mendatang bisa naik atau turun.
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PRU/Z71/ Syariah Rupiah Managed Fund (SMF)

Deskripsi Dana
Investasi

Kinerja Dana
Investasi SMF

ALOKASI ASET SMF
(per 31 Desember 2012)

@ PRU//1£ Syariah Rupiah Equity Fund 52%
PRU/11/ Syariah Rupiah Cash and Bond Fund ~ 48%

ALOKASI SEKTORAL SMF
(per 31 Desember 2012)

@ Infrastruktur 22% Industri Dasar dan Kimia  11%

® Pemerintah  22% Barang Konsumsi 11%

® Manufaktur  13% ® Pertambangan 7%
@ Perdagangan dan Jasa 7%
@ Lain-lain 7%

PRU/Inf Syariah Rupiah Managed Fund adalah dana investasi
jangka menengah dan panjang yang bertujuan untuk mendapatkan
hasil investasi yang optimal melalui penempatan dana dalam mata
uang Rupiah pada instrumen investasi seperti obligasi, saham
dan instrumen pasar uang yang sesuai dengan prinsip-prinsip
syariah. Dana investasi ini sesuai untuk nasabah yang bersedia
menanggung tingkat risiko investasi tinggi.

SMF berhasil mencatatkan hasil investasi sebesar 10,16% di tahun
2012. Hasil investasi tersebut berhasil melampaui hasil investasi
ilustrasi tingkatan menengah yang tercatat sebesar 8%. Hasil
investasi tersebut sedikit melampaui hasil investasi patokan
(benchmark)* yang tercatat sebesar 10,15% di tahun 2012.

Strategi investasi yang lebih fokus pada saham berdampak
penting terhadap kinerja SMF tahun 2012, karena pasar saham
menikmati tahun yang baik secara keseluruhan, meskipun terjadi
koreksi tajam di kuartal kedua. Di Oktober 2012, Jakarta Islamic
Index (JII) menyentuh rekor tertinggi sepanjang sejarah karena
pemodal merespon positif kebijakan bank sentral AS yang kembali

*Benchmark: 50% PRU/ink Syariah Rupiah Equity Fund + 50% PRU//nk Syariah Rupiah Cash and Bond Fund.
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mengucurkan likuiditas ke pasar untuk jangka
waktu yang tidak terbatas. Sementara, pasar
obligasi mengalami penguatan harga secara
terbatas karena imbal hasil sudah cukup rendah.

Manajer investasi memiliki pandangan optimis
yang sangat berhati-hati terhadap Indonesia
mengingat berkembangnya kekhawatiran
bahwa agenda utama reformasi dapat terhenti

Hasil Investasi Bersih Rata-Rata

menjelang pemilu 2014 dan karenanya fluktuasi
rupiah mungkin akan tetap menjadi masalah
dalam jangka menengah. Kenaikan upah
minimum kemungkinan akan meningkatkan
daya beli dan konsumsi masyarakat sehingga
berdampak positif pada pertumbuhan ekonomi.
Sementara pemerintah perlu menjaga kesehatan
fiskal dan menjalankan kebijakan moneter
dengan cermat.

HASIL INVESTASI BERSIH RATA - RATA PER TAHUN [ % ] ILUSTRASI HASIL INVESTASI

2012 2009 - 2012
SMF

10,16% 10,60% 11,82%

Sejak Diluncurkan Rendah Sedang Tinggi

4% 8% 13%

Pertumbuhan Harga Unit PRU/n/ Rupiah Managed Fund (SMF)
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Kinerja hasil investasi di atas adalah hasil pada tahun-tahun sebelumnya sejak diterbitkan. Hasil investasi pada

tahun mendatang bisa naik atau turun.
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Laporan Aktiva & Kewajiban Non Syariah

PRU//& US DOLLAR
FIXED INCOME FUND

PRU//14 RUPIAH MANAGED FUND | PRU/7/& RUPIAH MANAGED FUND plus PRU/Z72/4 RUPIAH EQUITY FUND PRU/Z72/4 RUPIAH FIXED INCOME FUND PRU//7/ RUPIAH CASH FUND

INVESTASI

Deposito Berjangka 0,00% 1.473.765.389.684 7,51% 191.361.127.788 3.33% 1.981.700.860.561 93,48% 15.933.104 6.79%
Obligasi 0,00% 0,00% 0,00% 5.473.602.994.380 95,16% 96.363.900.000 4,55% 211.214.177 90,05%
Investasi di Rupiah Cash Fund 1.527.429.763.113 18,96% 346.287.651.654 18.85% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Investasi di Rupiah Equity

Fund 1.935.285.531.713 24,02% 997.415.308.406 54,29% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bank 9.925.785.890 0,12% 13.287.494.859 0,72% 49.686.293.696 0,25% 18.047.562.326 0,31% 14.812.985.500 0,70% 373.018 0,16%
Aktiva lain - lain 5.160.661.193 0,06% 12.348.734.365 0,67% 122.879.302.945 0,63% 7.811.945.253 0,14% 15.883.308.249 0,75% 5.270.253 2.25%
Kewajiban lainnya 17.399.234.287 0.22% 25.788.796.257 1,40% 53.849.097.605 0.27% 24.419.739.333 0.42% 4.225.807.946 0,20% 1.754.880 0,75%

NILAI DANA PER

31 DESEMBER 2012 8.055.693.903.639 100,00% 1.837.061.775.828 100,00%  19.626.050.557.087 100,00% 5.751.769.779.357 100,00%  2.119.838.722.727 100,00% 234.545.092 100,00%
HARGA UNIT PER
31 DESEMBER 2012* 7.351,65 231542 12.673,26 4.575,98 2.554,37 2.79042

*Sesuai dengan harga unit terakhir yang dipublikasikan per tanggal 28 Desember 2012

Laporaﬂ Perm0d8|aﬂ (Per 31 Desember 2012)

PRU//11/ US DOLLAR
FIXED INCOME FUND

Nilai dana per 1 Januari 2012 7.274.634.994.317 1,059,961,921,683 15.094.268.184.146 4.750.710.474.768 1.594.613.564.178 178.363.892

Jumlah dana yang dikeluarkan
untuk penarikan unit

Biaya pengelolaan investasi (843.408.615) (153.384.057) (6.560.258.971) (1.806.465.292) (331.272.675) (81.150)

Kenaikan/ (penurunan) atas
penilaian investasi yang belum 675.006.707.729 122.088.020.738 1.260.606.780.599 168.451.313.686 (440.683.000) 13.596.802
terealisasi pada tahun berjalan

30 31

PRU//& RUPIAH MANAGED FUND | PRU/Z72A RUPIAH MANAGED FUND plus PRU/72/ RUPIAH EQUITY FUND PRU//& RUPIAH FIXED INCOME FUND | PRU/74 RUPIAH CASH FUND

(197.727.462.467) (178.627.974.471) (905.160.650.261) (289.437.281.613) (378.002.273.126) (5.826.597)



Laporan Aktiva & Kewajiban Syariah

PRU//12/& SYARIAH RUPIAH MANAGED FUND PRU/12/& SYARIAH RUPIAH EQUITY FUND PRU/Z72/& SYARIAH RUPIAH CASH & BOND FUND
T S S S S I S S I

INVESTASI

Deposito Berjangka 0,00% 108.380.000.000 5.29% 85.942.000.000 57.15%

Obligasi 0,00% 0,00% 59.309.593.000 39,44%

Investasi di Syariah Rupiah Cash and Bond Fund 131.871.688.333 48,01% 0,00% 0,00%

Bank 4.454.564.915 1,62% 99.881.502.042 4,88% 1.645.232.577 1,09%

Aktiva lain - lain 493.784.797 0,18% 4.476.670.277 0,22% 2.757.224.704 1,83%

Kewajiban lainnya 3.970.689.790 1,45% 33.891.486.306 1,65% 797.171.448 0,53%

NILAI DANA PER

31 DESEMBER 2012 274.671.883.986 100,00% 2.048.071.742.856 100,00% 150.373.689.357 100,00%
;A ISS:ELI\J/II\:BI.EFRPZE;Z* e, 186328 146146

*Sesuai dengan harga unit terakhir yang dipublikasikan per tanggal 28 Desember 2012

Laporaﬂ Perm0d8|8ﬂ (Per 31 Desember 2012)

PRU/z72/& SYARIAH RUPIAH MANAGED FUND PRU//12/& SYARIAH RUPIAH EQUITY FUND PRU/z72/& SYARIAH RUPIAH CASH & BOND FUND

Nilai dana per 1 Januari 2012 184.830.984.637 1.421.000.692.010 87.770.763.481

Jumlah dana yang dikeluarkan untuk penarikan unit (23.440.207.662) (96.837.253.971) (54.067.064.076)

Biaya pengelolaan investasi (25.350.712) (2.552.718.232) (33.043.411)

Kenaikan/ (penurunan) atas penilaian investasi yang belum
terealisasi pada tahun berjalan

32 33

21.761.499.395 220.602.591.438 474.496.000



Daftar Istilah

Annualized Premium Equivalent
Metode penghitungan premi bisnis baru asuransi jiwa dengan menjumlahkan
100% premi reguler ditambah 10% premi tunggal.

Bl Rate
Suku bunga bank Indonesia yang menjadi acuan perbankan dalam menentukan
suku bunga simpanan dan pinjaman bank.

Emiten
Perusahaan yang melakukan penawaran umum yaitu kegiatan yang dilakukan
untuk menjual efekkepada masyarakat melaui pasar modal

dalam rangka memperoleh dana dari masyarakat luas.
CATATAN PENTING

Index Harga Saham Gabungan (IHSG)
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) adalah indikator pergerakan

seluruh harga saham yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Pendapatan dan biaya dicatat berdasarkan akrual.

. Pencatatan investasi dan pengelolaan dana PRUZA:

Inflasi Tahunan
Inflasi Tahunan adalah penurunan daya beli uang akibat kenaikan harga barang-barang * Obligasi dan saham dicatat dengan harga pasar berdasarkan
yang diukur berdasarkan perubahan Indeks Harga Konsumen selama kurun waktu satu tahun. harga pasar pada akhir periode Desember 2012.

» Deposito berjangka dicatat dengansnilai nominal.
Investasi Patokan
Investasi Patokan adalah portofolio yang menjadi acuan untuk menilai kinerja pengelolaan dana. . Angka yang disajikan pada Laporan Aktiva dan'Kewajiban berasaldéhi

Nilai Emisi Laporan Keuangan tahun 2012 yang telah diaudit oleh Kahtor Akuntan Publik
lar emisi . . . >

Siddharta & Widjaja dengan pendapat “Wajar Tanpa Pengectalian®.
Suatu tindakan penerbitan efek, seperti obligasi atau saham, I r 1ajal ganp P ! P g

untuk mendapatkan dana dari publik. . e . .
. Grup Prudential mempublikasikan laporan keuangan sebanyak dua“kali setiap

Obligasi Global tahunnya. Data keuangan yang disajikan dalam Laporan Tahunan PRU/72/& 20124

Surat utang yang diterbitkan dan diperdagangkan secara global adalah sesuai dengan angka yang dikeluarkan pada 31 Desember 2012.

dalam mata uang utama dunia seperti Dollar Amerika Serikat, Euro Eropa atau Yen Jepang.
. Prudential Indonesia merupakan bagian dari Prudential plc, grup perusahaan jasa

Obligasi Korporasi keuangan terkemuka yang berpusat di Inggris. Baik Prudential Indonesia maupun

Obligasi Korporasi adalah surat utang yang diterbitkan secara konvensional Prudential plc tidak memiliki hubungan apapun dengan Prudential Financial Inc.,

atau berdasarkanprinsip syariah oleh badan usaha milik negara atau perusahaan swasta. sebuahsperusahaan yang lokasi bisnis utamanya adalah TS

Pasar Perdana Sukuk Korporasi

Kegiatan penawaran dan penjualan sukuk korporasi untuk pertama kali (pada saat penerbitan). o Lesren g e PRU/ink 2012 ini juga dapat dilihat dan S

website Prudential Indonesia di www.prudential.co.id.

Produk Domestik Bruto (PDB)
Produk Domestik Bruto (PDB) adalah indikator pertumbuhan ekonomi suatu negara.

Saham Defensif
Saham-saham yang pergerakan harganya relatif tidak terlalu terpengaruh dengan gejolak perekonomian
seperti misalnya saham perusahaan produsen makanan atau perusahaan farmasi.

Stimulus Moneter
Kebijakan moneter yang dilakukan guna memberi stimulus pada perekonomian.

Sukuk
Sukuk adalah obligasi syariah.
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